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A producdo e difusdo de informagdes estatisticas € uma importante atividade desenvolvida
pela ANDIMA e que reforga seu papel de entidade auto-reguladora do mercado de renda fixa.
A divulgacdo diaria dos Vaores Nominais Atualizados das Notas do Tesouro Nacional Série
B, Notas do Tesouro Nacional Série C e Letras Financeiras do Tesouro para o dia de
referéncia procura atender as diversas necessidades das i nstitui¢cdes associadas.

Nesse sentido, a divulgacéo didria dos VNA tem por objetivo a disseminacdo de informactes
estatisticas ab mercado e representa mais um passo na direcdo da ampliagdo da transparéncia
no mercado secundério de titulos publicos federais, uma vez que o VNA serve como
pardmetro para os investidores que desgjam manter o0s seus titulos até a data de resgate, bem
como para agquel es que desgam negociar antes da data de vencimento.

A iniciativa estd em consonancia com o0s projetos que vém sendo desenvolvidos pela
Associagdo, no sentido de aperfeicoar e padronizar os procedimentos adotados nas
negociagcbes com esses papéis. Adicionalmente, a metodologia de callculo dos VNA
contempla os critérios de cdlculo padronizados em conjunto com a Secretaria do Tesouro
Nacional, o Banco Central, aBM&F ea CETIP.

Com o objetivo de orientar as institui¢des participantes do mercado financeiro, a Associacdo
divulga periodicamente as projecdes para o indice de Pregos ao Consumidor — Amplo do
IBGE (IPCA) e o indice Geral de Pregos ao Mercado da Fundacdo Getulio Vargas (IGP-M),
com base no consenso do Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANDIMA.
Dessa forma, ficou convencionada a utilizaco das projectes para atualizacdo de valores nos
periodos entre as divulgagdes dos indices oficiais.

A versdo atualizada do Anexo VI do Cédigo Operacional do Mercado contempla exemplos de
calculos, nos quais sdo demonstrados 0s parametros aplicaveis aos titulos envolvidos. A
seguir, sdo apresentadas as formulas dos Vaores Nominais Atualizados, calculados pela
ANDIMA para as Notas do Tesouro Naciona Série B, Notas do Tesouro Nacional Série C e
Letras Financeiras do Tesouro.

1 - Notas do Tesouro Nacional Série B - NTN-B

As NTN-B sdo titulos publicos com rentabilidade vinculada a variagdo do IPCA. Como a
variacdo mensal do indice é divulgada pelo IBGE na primeira quinzena do més, para efeito do
calculo do VNA ficou convencionado, para o periodo em que néo € conhecido o valor oficial
do més, a utilizagdo da projecéo do IPCA calculada com base na média coletada junto ao
Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANDIMA. As projegdes sdo coletadas e
informadas a cada divulgacéo do IPCA-15 e do IPCA final.

Férmulas de Célculo da NTN-B:


http://www.andima.com.br/indices/metodologia-projecoes.asp
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1.1 — Data do calculo coincide com o décimo quinto dia do més (més fechado)

IPCA
VNA=——-*VN :
IPCA, 4, onde:

VNA - Vaor Nomina més fechado;
IPCA - N°-indice do tltimo IPCA divulgado pelo IBGE;

IPCA, - N°-indice do IPCA divulgado pelo IBGE no més anterior a data-base;
VN, - Vaor Nominal na data-base = 1.000.

1.2 — Data do calculo anterior ao décimo quinto dia do més (IPCA final do més)

IPC o A L fdu
VNA:ﬁ*VNdb * (1+ var|agaodomesiereferenca)(duzJ _onde:

VNA - Vaor Nomina més fechado;
IPCA, - IPCA divulgado pelo IBGE do més anterior ao de referéncia;

IPCA, - IPCA divulgado pelo IBGE do més anterior a data-base;
VN, - Vaor Nominal na data-base = 1.000;

dul — NUmero de dias Uteis entre a data de divulgacéo e o dia 15 do més de referéncia
(exclusive);

du2 — NUumero de dias Uteis entre o dia 15 dia do més seguinte e o dia 15 do més de referéncia
(exclusive).

1.3 — Data do calculo posterior ao décimo quinto dia do més — Utilizando a projegdo do
IPCA apurada junta ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANDIMA.

i

IPC
VNApr= oA wyN * (1 IPCA,

IPCA , onde:

roj

VNApr - Vaor Nominal pro rata projecéo;
IPCA, - IPCA do més anterior ao de referéncia;

IPCA, - IPCA do més anterior a data-base;
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VN, - Vaor Nominal na data-base = 1.000;

IPCA,; Projecio do IPCA apurada junto ao Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANDIMA,;

dul — NUumero de dias Uteis entre a data de divulgacdo e o dia 15 do més de referéncia
(exclusive);

du2 — Numero de dias Uteis entre o dia 15 dia do més seguinte e o dia 15 do més de referéncia
(exclusive).

2 - Notas do Tesouro Nacional Série C - NTN-C

As NTN-C sdo titulos publicos com rentabilidade vinculada a variagcdo do IGP-M. Como a
variagdo mensal do indice € divulgada no final de cada més, para efeito do calculo do VNA,
ficou convencionado a utilizacdo da projegdo do IGP-M, calculada com base no consenso do
Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANDIMA. As projegdes sdo atualizadas no
dia util imediatamente posterior a cada divulgacéo da prévia e do resultado final do indice.

Férmulas de Calculo da NTN-C

2.1 — Data do calculo coincide com o primeiro dia do més (més fechado)

IGP-M
VNA=———L*VN :
IGP—M, dbl, onde:

VNA - Vaor Nomina més fechado;
IGP — M, - N°-indice do ultimo IGP-M divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas;

IGP - M, - N°-indice do ultimo IGP-M divulgado pela Fundagiio Getulio Vargas do més
anterior a data-base;

VN, - Vaor Nominal na data-base = 1.000.

2.2 — Data anterior ao primeiro dia do més (IGP-M final do més)

*VN,,|, onde:

|GP—Mt[$3
IGP-M,

VNA:(

VNA - Vaor Nomina més fechado;
IGP - M, - IGP-M divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas do més anterior ao de referéncia;
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IGP-M, - IGP-M divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas do més anterior a data-base;
VN, - Vaor Nominal na data-base = 1.000;

dul — NUmero de dias Uteis entre 0 1° dia do més de referéncia e a data de liquidagdo
(exclusive);

du2 — Numero de dias Uteis entre 0 1° do més de referéncia e o 1° dia do més seguinte
(exclusive).

2.3 — Data posterior ao primeiro dia do més — Utilizando a projecdo do IGP-M apurada
junta ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANDIMA

IGP—M doz
VNApr:lGP—Mt*VNdb *(1+I1GP-M pmj)’\(duZj , onde:

—Wlo

VNApr - Vaor Nominal pro-rata projecao;

IGP —M, - IGP-M do més anterior ao de referéncia;
IGP -M, - IGP-M do més anterior a data-base;
VN, - Valor Nominal na data-base = 1.000;

IGP-M ,; — Projecdo do IGP-M apurada junto ao Comité de Acompanhamento
Macroecondémico da ANDIMA;

dul — NUmero de dias Uteis entre 0 1° dia do més de referéncia e a data de liquidagéo
(exclusive);

du2 — NUumero de dias Uteis entre 0 1° do més de referéncia e o 1° dia do més seguinte
(exclusive).

3 — Letras Financeiras do Tesouro — LFT

3.1 — Data do célculo: é a data de referéncia (DO0)

- VNA = R$ 1.000 x Fator da Taxa SELIC entre a data-base (inclusive) até a data de
resgate/negociacao (exclusive).

Fator da Taxa SELIC — Divulgado pelo Banco Central através do Sisbacen opcdo PTAX 880
opcao 1 ou PTAX 860 opcao 2.

4 — Divulgacao
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A divulgacdo dos VNA sera realizada no proprio dia de referéncia no site da ANDIMA na
internet e RTM até as 10h, salvo nos dias da divulgacdo dos indices oficiais para 0 més,
quando serdo disponibilizados apds a divulgacdo pelos 6rgéos responsaveis.





