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PAUTA

1. Definicéo dos direitos creditérios passiveis de lastro na emissdo das LCA.
2. Solicitacdo as cameras de registro no sentido de automatizar o registro dos lastros das L CA.
3. Assuntos diversos.

DELIBERACOES

Formalizar, as Camaras de Registro, o aprimoramento dos seus procedimentos operacionais
gue permitam a desburocratizagdo e automacao das trocas dos ativos ja aceitos nessas centrais
como lastro deumaLCA,;



Iniciar um estudo de viabilidade para uso dos direitos creditorios ndo padronizados, que ndo
encontram sistemas disponiveis para registro e consequiente uso na emissdo das LCA.

HiSTORICO DA REUNIAO

1 - Abertura

Clidio iniciou os traba hos informando que o GT de LCA foi criado no ambito do Comité de
Novos Produtos, por demanda do mercado, visando ao estudo da possibilidade do registro de
diversos direitos creditérios do agronegécio, nas Camaras de Registro, em virtude de néo
serem considerados ativos financeiros.

2-Usoda LCA

Um dos participantes comentou que a L CA foi criada para fomentar o setor do agronegdcio.
Afirmou que algumas institui¢cdes fazem uso do titulo paradar liquidez diariaa aguns
investidores, trazendo preocupagao com este uso, que podera vir ainviabilizar o produto, por
acoes do regulador.

As demais instituicdes participantes da reunido comentaram que ndo operam dessa forma
(garantindo liquidez diaria), porém, se o cliente solicitar o resgate, efetuam nas seguintes
maneiras:

(i) NB&o pagam a rentabilidade combinada, apenas o principal;

(ii) Cobram o IR, que teoricamente sdo isentos;

(iii) Resgatam a prego de mercado.

3 — Titulos de crédito

Em relacéo aos titul os de crédito que podem lastrear as LCA, foi dito que ha um problemade
“nomenclatura’, o que gera dificuldade para as Camaras reconhecerem os titulos/créditos
como elegiveis paralastrear as LCA. Alguns exemplos:

- Notafiscal com promissoria ou duplicata;
- ACC do agronegaocio.

Um dos participantes lembrou que o mercado de LCA vem crescendo, 0 que carece de um
cuidado maior com o lastro a ser utilizado nessas operagdes. Uma das propostas seriaa
definicdo de ativos elegivels para registro nas Camaras de Registro. Em sua opinido, a
discussdo deve se centrar no “que pode ser registrado” e “como pode ser registrado”.
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Este mesmo participante ndo concorda que a solucédo hoje adotada paraasLH - Letras
Hipotecarias e LCI - Letras de Crédito Imobiliario, nas quais o “lastro” ndo € carimbado mas
passa por processo de auditagem, deva ser aplicada para os lastros da LCA. A dificuldade
encontrada na aquisicao destes ativos é identificar qual a carteira de crédito que os assegura.

O Grupo converge para a opinido de que o motivo do carimbo do lastro naLCA seriauma
garantia da execucdo deste lastro, no caso de default do banco, apesar do entendimento de que
os investidores de L CA geralmente compram o risco do banco emissor.

Outra citacdo sobre a “fungibilidade de lastro” na emissdo de LCI entende-se que ndo ha
problemas enquanto o comprador tiver limite paracom o emissor da L Cl. Quando o limite
tiver sido ultrapassado, a necessidade de verificacao do lastro sera fundamental. Se fungivel,
torna-seimpossivel esta andlise.

4 — Procedimentos operacionais da Cetip

O representante da Cetip, Fabio Hull, afirmou que as Camaras sdo “ vitimas de legislacdes
paraelas’, visto que as regulamentacdes sdo preparadas por entidades distintas com visdes
distintas. No objeto social da Cetip ndo ha previsdo pararegistro de contratos de empréstimos
bilaterais. Diferentemente dos titulos de crédito como a CPR, CCB, CDCA, NCE, CRP etc.
Segundo o representante, as Camaras, para operacionalizarem o registro, necessitam
obrigatoriamente de padronizagéo de informagoes.

Ainda sugere que sgjaformalizado um pedido com o registro de novos tipos de ativos ou
lastros, que tenham um embasamento legal sobre a viabilidade deste registro e as informactes
necessarias.

O Grupo foi undnime em relagcdo a necessidade de melhorias na operacionalizagdo datroca de
lastros vinculados a LCA. Paraaguns ativos, atroca ocorre por carta, que deve ser assinada
pelos responséveis dainstituicdo junto a Cetip. Tal troca, operacionalizada pela propria Cetip,
ocorre em até trés dias.

Segundo a Cetip, ja existe um cronograma para implementacéo da automag&o em todos os
ativos. O problema € que as datas sdo atualizadas com freqiiéncia em virtude de mudangas de
prioridades.

5 — Aspectos diversos

Qualquer operacdo de crédito pode ser instrumentalizada via CCB, o0 que ndo atorna
obrigatoriamente mais seguro que outros instrumentos de crédito.

Poderiam ser utilizados como lastro de LCA contratos com entregafisica. A dificuldade é
como operacionalizar tal contrato na Cetip.
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Utilizacgo de Aluguel de Export Note: Como comprovar que este lastro foi efetivamente
utilizado no agronegoécio ou pelo produtor rural ?

Outra discussao foi se 0 uso da exigibilidade de Crédito Rural, referente a captacéo de
Depositos a Vista, poderia servir de lastro naemissdo de LCA. Alguns véem como dupla
captacdo para somente um empréstimo e outros ndo. Assunto para discussao futura:
12 Captagdo em Deposito a Vista -> por Exigibilidade de Crédito Rural, Estruturacéo
de Contrato de Crédito e o uso como Lastro em LCA -> 22 Captacdo viaLCA.
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