Rio de Janeiro, 25 de junho de 2007.
Ref: Comité Operacional e de Eticada ANDIMA — Orientagéo n° 9/07
Considerando que:

1. Os Codigos de Etica (CE) e Operacional de Mercado (COM) sdo igualmente aplicaveis a
todos agueles que manifestarem sua adesdo aos mesmos, casos em que todas as referéncias
contidas nos documentos “&(s) ‘Instituicdo(des) Associada(as)’ deverdo ser entendidas
como |hes sendo extensivels’, conforme previsto no 8§ 1° do artigo 1° do COM;

2. E expressamente vedado as Instituicbes Associadas “deixar de honrar as operacoes
contratadas’, conforme o inciso |11 do artigo 4° do CE;

3. O agente ndo-financeiro quando contrata a operacdo é responsavel por garantir a efetiva
disponibilidade de recursos para a sua respectiva liquidacdo, sendo recomendavel que esse
agente acompanhe todas as etapas que envolvem o resgate de suas operacOes, as
transferéncias de recursos e as suas aplicacdes financeiras, conforme o artigo 27 do COM;

e, ainda, que:

4. Nas operacOes de intermediacdo com quebra de lotes, 0 ndo atendimento a quaisquer
dos requisitos necessarios a sua efetivacdo, por qualquer das partes envolvidas, inclusive
prestadores de servicos de custodia e de liquidacdo, resulta em rejeicdo ou cancelamento de
todos os lancamentos associados a operacao;

O Comité Operacional e de Etica esclarece que:

1. As ingtituicBes associadas ou as que aderiram ao CAdigo de Etica S30 responsaveis
perante suas contrapartes por honrar as operagdes contratadas, inclusive em casos de falhas
causadas por seus custodiantes ou liquidantes, contra os quais poderdo, se for o caso, agir
regressivamente.

2. Nas operacdes que contemplem quebra de lotes, em caso de falhas de qualquer natureza
por parte da instituicdo proponente da quebra de lotes, esta é responsavel por honrar a
totalidade da operacdo contratada, sem prejuizo de acdo regressiva contra eventuais
responsaveis.

Dlvidas em relagéo a este Parecer de Orientacdo devem ser encaminhadas ao Comité
Operacional e de Etica da ANDIMA, por intermédio da Superintendéncia Geral da
Associagéo, pelo e-mail suger@andima.com.br.

Atenciosamente,

Alfredo Neves Penteado
Presidente
ANDIMA
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