Rio de Janeiro, 26 de outubro de 2005
Ref.: Comité Operacional e de Eticada ANDIMA — Orientacdo n® 7

Considerando que as institui¢oes financeiras que, atraves de seus prepostos ou empregados,
contatarem uma contraparte devem, de acordo com o artigo 13° do Cédigo Operacional do
Mercado da ANDIMA, “empregar seus melhores esforcos afim deinforméla das
condi¢Bes essenciais do negocio”, o Comité Operacional e de Etica esclarece que:

a) Nas operacOes de intermediacdo, ainstituicao proponente inicial deve deixar explicito
no momento da negociagdo se admite, ou ndo, uma quebra de |ote do ativo negociado;

b) Que o intermediario contratado, no momento de aproximagao entre as partes, também
deve deixar explicito se a operacdo contempla, ou ndo, uma quebra de lote do ativo
negociado.

Duvidas em relagéo ao presente Parecer de Orientagdo devem ser encaminhadas ao Comité
Operacional e de Eticada ANDIMA, por intermédio da Superintendéncia Geral da
Associacdo, pelo e-mail:suger@andima.com.br.

Atenciosamente,

Alfredo Neves Penteado
Presidente

Reinaldo Le Grazie
Presidente COE



