Rio de Janeiro, 14 de setembro de 2007.

Ref: Comité Operacional e de Etica da ANDIMA — @tag&o n° 10/07

As Instituicbes Associadas:

Tendo em vista os indicios de irregularidades @escno relatério da CPMI dos Correios,
ora encerrada, envolvendo operacdes realizadagreado de renda fixa, e considerando:

- a legislacéo editada pelas autoridades compsteatativamente a atuacado, a conduta e
as responsabilidades de administradores ou gesterfemndos de investimento, em especial
as regras constantes dos artigos 14 a 17 da last@gM n° 306/99 (normas de conduta,
segregacao de atividades, vedacOes e responsabilitaadministrador), da secao IV-A
(normas de conduta) e demais secdes do Capituldadthinistracdo de fundos de
investimento) da Instrucdo CVM n° 409/04 e da Regm CMN n° 2.451/97 (segregacao
da administracao de recursos de terceiros), caesagctivas modificacdes posteriores;

e, que,
- conforme o artigo 2° do Cédigo de Etica da ANBIM‘cumpre as instituicbes
Associadas: (...)

Il - evitar a utilizagdo de procedimentos que posvir a configurar criagdo de condigbes
artificiais de mercado, manipulacdo de preco,zaaefo de operacgdes fraudulentas e uso de
pratica ndo-equitativa em operagbes no mercadodaim, seja qual for o ambiente em
gue elas ocorram; e (...)

V — zelar pelos interesses de seus clientes eppetervacéo de bens e valores que Ihes
sejam por estes confiados (...).”

Recomendamos as Instituicbes Associadas que, aareatu como gestores e/ou
administradores de fundos de investimento, sefigelim de que as operacdes realizadas
ou sob a sua responsabilidade, devido a caraatesighis como precos, quantidades ou
habitualidade, ou uma combinac¢éo dessas, ndo apaes@édicios de irregularidade ou de
praticas ndo-equitativas de mercado ou, ainda, o@@sionam conflito de interesse
relativamente a instituicdo, grupo ou pessoa nlatuedas relacionados que possam vir a
caracterizad-las como infringentes as regras e &@s lpaticas vigentes no mercado
financeiro e de capitais.

Para este fim, a instituicdo deve manter controleernos apropriados a atuacao como
gestor e/ou administrador de fundos de investimentprocedimentos que orientem a
identificacdo das referidas situagdes e, conforroaso, a recusa de ordens de negociacdes
ou de sua efetivacdo quando forem consideradaggram ambos 0s casos mediante
previsdo expressa nos respectivos regulamento®mwatos mantidos com o cliente ou
entidade para a qual preste os referidos servicos.



Duavidas em relacdo ao presente Parecer de Orientgy@m ser encaminhadas ao Comité
Operacional e de Etica da ANDIMA, por intermédio 8aperintendéncia Geral da
Associacao, pele-mail suger@andima.com.br

Atenciosamente,

Alfredo Neves Penteado Edgar da Silva Ramos
Presidente Presidente )
ANDIMA COE — Comité Operaciondeettica



