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O interesse...

» Mandato institucional, ha alguns anos atras; interesse por estratégia atrelada a indices de inflagéo
» Benchmark = meta atuarial (IGP-M + 8%)7?7?7?
-> variagdo no cupom!

* |GP-M5 como alternativa, seguindo metodologiado |RF-M

O “embriao”

 Cliente passou a utilizar IGP-M5 como “benchmark”

» Qutros gestores passam a utilizar mesma metodologia

Importancia

» Diminuiram as comparagbes com meta atuarial
- “taxade referéncia’, e nao benchmark
» Diminuiram as comparagdes com CDI

- “taxadereferéncia’, e ndo benchmark

Movimento ocorria a época da recuperacéo do Risco Brasil

* Assets under management by Western Asset and its supervised affiliates -
WESTERN ASSE'T
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A criacao do IMA

e Ajudou a“desCDIzar” (alguns) mandatos institucionais
» Reflete mais o risco natural dos mercados
- Renda FIXA?
- Benchmark n&o tao fixo assim...
» Alongamento do perfil da divida???
 Facilitou o didlogo entre gestor e cliente
 Facilitou o didlogo com consultores

» Maior foco no longo prazo

—> Investidores de longo prazo devem beneficiar-se do prémio pelavolatilidade maior

» Deu maior transparéncia aos mandatos dos gestores

- Maior entendimento do processo de investimentos do gestor

* Assets under management by Western Asset and its supervised affiliates
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O IMA sera ainda mais util no futuro

* Maior quantidade de vértices liquidos

—> dindmicas mais complexas das curvas
» Aumenta a capacidade do gestor de gerar alpha
* |Importante para a atribuic¢ao de performance

¢ Comecamos com 2 mandatos IMA ha pouco mais de dois anos, e hoje temos 13 mandatos IMA-
G, e 55 mandatos no total, que se utilizam do IMA ou seus sub-indices (IRF-M, IMA-C, IMA-B,
IMA-S)

* Aindafata..

e Liquidez

» “Tracking error” pouco controlavel

Fluxo de titulos ainda alto em relacdo ao montante disponivel no mercado

 Estratégias ficam muito dependentes das colocacbes de titul os por parte do Tesouro
» Timing x comparabilidade de mandatos

 Titulos com poucaimportancia no indice, mas pouca liquidez, podem, mesmo assim gerar
“tracking error” significativo

* O IMA hoje ainda n&o é totalmente replicavel
* Assets under management by Western Asset and its supervised affiliates @%‘IH I'ERN \ SSET
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Utilizacdo do IMA como parametro para a industria de fundos

e Liquidez
e CDI no final do més
N30 é RendaFIXA?

Porém, ...

» Taxas de juros em queda nos proximos anos
* Menor foco em CDI no final do més
« Surgimento de estratégias do tipo CORE, CORE PLUS

* Assets under management by Western Asset and its supervised affiliates
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